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PARECER COMINYV 008/2019

ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar agosto de 2019

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de agosto de 2019 do Comité de Investimentos correlato a analise
do Relatorio da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de agosto do corrente,
com destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto.
Elencamos abaixo os pontos principais:

O més fechou com um saldo liquido de R$ 14.636,12, uma vez que quase todos os fundos
apresentaram rentabilidade negativa. O fundo que apresentou melhor desempenho foi o
Multimercados, com 0,5267%. sendo que a pior performance ficou com o fundo Rio Bravo da
Caixa, resultando em (-1,74%). Com isso, a carteira-do Instituto nao conseguiu atingir a meta
mensal de 0.62%. pois rendeu somente 0,06% ao més. Portfolio do IPREV, em Agosto, teve
uma rentabilidade fraca. Apesar de a economia nacional ter avangado 0,4% no segundo
trimestre do ano, o resultado nao é motivo de comemoragao e o pais voltou a produzir pouco em
agosto. Agosto foi "o fundo do pogo" para a economia do Brasil, esperamos que, seja o fim de
um periodo complicado na economia brasileira. A expectativa ¢ que a partir de setembro
teremos a volta de um crescimento um pouco mais sustentavel de longo prazo. As mudangas,
nao serao a curto prazo, mas podem comegar a surtir efeito ainda neste ano.

O PIB do 2° trimestre registrou alta acima do esperado, mantendo a perspectiva de recuperagio
gradual da atividade. A economia cresceu 0,4% com relagdo ao 1° trimestre, acima da nossa
expectativa e do mercado, ambas de 0,2%. Pela otica da demanda, o destaque foi o forte
crescimento de 3.2% dos investimentos, surpreendendo a nossa expectativa de alta de 2,6%. A
prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) de agosto registrou alta abaixo do esperado e
quadro segue benigno. No més, a leitura do IPCA-15 foi de alta de 0,08%. abaixo da nossa
expectativa (0,15%) e do mercado (0,16%). A reforma da Previdéncia foi aprovada em 2° turno
na Camara dos Deputados. Nenhum destaque supressivo ao texto da reforma foi aprovado.
Assim, a economia prevista em 10 anos com a reforma segue em R$ 933 bilhdes em 10 anos,
segundo calculo do governo. Esse valor ¢ proximo da nossa estimativa de R$ 865 bilhdes, de
acordo com 0 nosso modelo. A proposta segue em analise no Senado Federal e héa a expectativa
de que seja aprovada até meados de outubro. (Fonte: Bradesco Asset Management)

E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusio.

CONCLUSAO

Pelo exposto. observamos que o relatdrio foi muito bem elucidativo, servindo de parametro par
lastrear nossa politica de investimentos. Entendemos que o mesmo atende aos requisitos
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formais, tendo em vista que ndao foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma.
cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante
disso, este Comité opina pela aprovacao do referido relatério.

E o parecer que segue para apreciacdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 30 de setembro de 2019.
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